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Aktuelles Thema:

Die Konjunkturumfragen im April gaben einen Überblick darüber, wie sich der drastische Anstieg der Zölle 

auf das Gleichgewicht der Wachstums- und Inflationsrisiken auswirkt. In den USA fielen die 

Geschäftserwartungen auf eines der niedrigsten Niveaus seit der Covid-19-Pandemie, während die 

Produktionskosten drastisch anstiegen. Ein ähnliches Bild zeichneten die Daten aus Großbritannien, wo ein 

starker Rückgang der Auftragseingänge aus dem Ausland zusammen mit inländischen Faktoren zu einem 

starken Anstieg des Preisdrucks beitrug. Aus politischer Sicht waren die Daten für die Eurozone etwas 

einfacher zu interpretieren. Das Vertrauen der Unternehmen ging stark zurück, aber der nachlassende 

Inflationsdruck könnte die Europäische Zentralbank relativ zuversichtlicher stimmen, weitere Zinssenkungen 

vorzunehmen. Diese regionalen Unterschiede bei den Wachstums- und Inflationsrisiken verdeutlichen, wie 

unterschiedlich die Zentralbanken auf die Zölle reagieren könnten, was Anlegerinnen und Anlegern von 

festverzinslichen Wertpapieren künftig relative Wertchancen bietet.
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Marktdaten WÄHRUNGEN Rohstoffe

Marktdaten
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B&E „ausgewogen“ B&E „offensiv“ B&E „defensiv“ 

-6,62% -1,10%

Portfoliolösungen B&E
[Entwicklung seit Jahresbeginn]

-8,46%



Die in diesem Dokument geäußerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine 

Empfehlung für den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert 

die Brüdern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument erwähnten Transaktion zu 

beteiligen. Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen oder Anlagetechniken und –Strategien 

dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten Annahmen und aktuellen 

Marktbedingungen, und können jederzeit ohne vorherige Ankündigung geändert werden. Alle in 

diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der Erstellung als korrekt 

erachtet. Jede Gewährleistung für ihre Richtigkeit und jede Haftung für Fehler oder Auslassungen 

wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische Rendite sind unter 

Umständen kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung.


